Estimaciones CGCMA
Abril 2020

Contexto Mundial

Los casos de la pandemia global COVID-19 contindan multiplicdndose
manteniendo un mercado voldtil y a la expectativa sobre las implicaciones en el
consumo y produccion de alimentos.

La crisis representa un trastorno de la oferta y la demanda que tiene repercusiones
en las corrientes del comercio internacional y las cadenas de produccion.

Productos como el trigo y el arroz han experimentado una demanda exponencial,
derivado de las compras de resguardo de productos bdsicos, econdmicos y no
perecederos, desafiando la logistica en fiempos de restricciones de movimiento
por cuarentenas generalizadas; sin embargo |la proteina animal, el café vy
algododn, entre otros presentan caidas en su demanda por sustitucion de ofros
productos mas baratos.

La caida sustancial en las cofizaciones del petrdleo por conflictos entfre los
miembros de la OPEP y la caida del consumo de gasolina provocada por las
restricciones de movilizacion, desmotivan la produccion del etanol ejerciendo
fuerte presion sobre los precios del maiz y otros cereales utilizados para la
produccion de biocombustibles.
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Maiz
Mercado Internacional
Ciclo 2019/20

La proyeccion para la produccidon mundial se mantiene en niveles
suficientes para abastecer la demanda global debido a mayores
previsiones en Brasil y Argentina que compensan las bajas en la
produccion de EUA, principal productor mundial.

El desplome de los precios del petrdleo y las restricciones de
movimiento que implica la cuarentena han llevado al cierre parcial y
total de plantas de etanol ocasionando la destruccion de demanda
del maiz para biocombustibles, (que normalmente representa un
tercio de la produccion de EUA) originando la fuerte caida de las
coftizaciones del maiz.

Ademds el cierre de plantas de produccién pecuaria y el sacrificio
de animales pone aun mds presion en el precio del grano.

Si bien estos niveles de precios no son rentables para el productor de
EUA, los paquetes de ayuda gubernamentales promueven que sigan
sembrando maiz

Solo posibles afectaciones logisticas que impidieran abastecer el
mercado y clima adverso para el desarrollo de la siembra en EUA
podrian revertir la tendencia baijista del mercado.
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ESTIMACION FUTUROS CERCANOS - MAIZ (DLS/BU)

Q2 20 Q3 20 Q4 20
Est. GCMA 3.15 3.20 3.25
Futuro Actual 3.23 3.28 3.37
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Maiz GCMA.

PRODUCCION NACIONAL MAIZ (MILES/TM)

Estado 0119/20 Estado ‘ PV 20
Considerando las estimaciones para el tipo de cambio, futuro de Sinaloa 5,950 Jalisco 3,600
maiz y las bases regionales Ol 2019/20, el precio promedio para los Sonora . ,
Estados del Norte se espera en $4,030/tm, menor al precio de Sl i ezl L0
garantia de $4,150/tm para medianos productores. Veracruz 460 México 1,810
Tamaulipas 430 Chihuahua 1,790
Estado Pesos/TM Chiapas 180 Guanajuato 1,610
Sinaloa ' 3,820 Oaxaca 160 Guerrero 1,020
Sonora 3,920 Otros 460 Chiapas 1,010
Tamaulipas 3,450 Otros 5,610
Tipo de cambio estimado 24.50 pesos/ddlar Total 8,150 18,400
Produccién Nacional
Para el Ol 19/20 la produccién se estima en 8 millones de tm, 7% Las importaciones se esperan 11% por arriba de 2019, para ubicarse
menor que al ciclo anterior por menores suministros en Tamaulipas, en 18 r_mllones_del m, TpO(; rlnoy?r demcpdg por parte del sector
por falta de agua, y disminuciéon en la cosecha de Sonora. pecudro, principaimente del secior avicold.
Los problemas de sequia permanecerdn en el pais lo que MILES DE TM 2020
ocasionaria afectaciones en los cultivos a sembrarse en el PV 20 Importaciones | Exportaciones

donde predomina la modalidad de temporal. 18,000 820
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Trigo GCMA.

Mercado Internacional

Ciclo 2019/20 )

ESTIMACION FUTUROS CERCANOS - TRIGO (DLS/BU)
Las expectativas de produccion global de frigo se mantienen en Q2 20 Q3 20 Q4 20
niveles récord por incremento de superficie. Est. GCMA 5.40 545 555
Las cotizaciones reciben soporte por las compras de abastecimiento Futuro Actual 5.31 5.33 5.40

de alimentos bdsicos de facil almacenamiento y preparacion en
casa ante las restricciones de movimiento generalizadas, asi como

por problemas logisticos terrestres y maritimos en varias regiones. )
Trigo (dls/bu)

Rusia limitd las exportaciones de trigo para el periodo de Abril a <60
Junio a fin de garantizar sus necesidades y equilibrar precios en el _a
mercado local. Kazajstan bloqued las exportaciones de harina hasta 550 ___..--""'
mediados de abril. ="

5.40 pe—=""
Los molineros de trigo brasilenos buscan importaciones de Argentina /
para evitar posibles problemas de abasto. El 60% del consumo de 530 |
trigo brasileno viene del exterior, por lo que los importadores
continban presionando a su gobierno para que levante las 5.20
restricciones sanitarias al tfrigo ruso y exente temporalmente del
arancel de 10% a los trigos que no son de origen Mercosur. 5.10

Q220 Q320 Q420

Esperamos precios ligeramente arriba que los actuales ante la fuerte
demanda mundial.

= & = Est. GCMA Futuro Actual
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Trigo

Con base en la estimacion de bases regionales, tipo de cambio vy
futuro el precio promedio para el frigo panificable en la zona norte
seria de $5,065/tm, para el cristalino $5,150/tm. En la zona del Bajio la
cotizacion del cristalino se prevé en $5,250/tm y el suave en
$5,570/tm.

Estado ‘ Variedad ‘ Pesos/TM

anificable 5,420

Baja California ySLRp !
cristalino 5,500
Baja California Sur panificable 5,650
y cristalino 5,890

Bajio

suave 5,940
Coah- Dgo- Zac panificable 5,450
Chihuaha panifucable 5,250
Nuevo Ledn - Tamps panificable 5,450
panificable 5,400

Sonora-Sinaloa
cristalino 5,470

Tipo de cambio estimado 24.50 pesos/ddlar
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Produccién Nacional
En Sonora, principal productor del cereal, se espera una cosecha

de 1.5 millones de tm, que comenzaria en mayo; el 59% seria de
trigo cristalino y el 41% restante de trigos panificables.

PRODUCCION NACIONAL TRIGO (MILES/TM)

Estado 0119/20 Estado PV 20
Sonora 1,480 Tlaxcala 70
Guanajuato 360 Guanajuato 20
Baja California 270 México 20
Sinaloa 200 Durango 10
Michoacan 190 Oaxaca 10
Otros 350 Otros 20
Total 2,850 150

Se proyecta que las importaciones anuales de frigo lleguen a 5.4
millones de tm, 13% por arriba de 2019, del tipo panificable en su
mayoria por mayor demanda de la industria de alimentos. La
exportacion se estima en 635 mil tm de cristalino.

MILES DE TM 2020
Importacidn Exportacion

5,400 635
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Soya

Mercado Internacional
Ciclo 2019/20

El mercado se mantiene atento al avance de la cosecha
sudamericana, donde Brasil podria asegurar una oferta de 123
millones de toneladas, en tanto Argentina aportaria alrededor de 49
millones de toneladas.

Las cotizaciones reciben presidon por las preocupaciones sobre la
demanda de la oleaginosa, pues el consumo para la produccion de
aceites y grasas vegetales ha disminuido como consecuencia del
cierre de hoteles, restaurantes y otros establecimientos en el
mundo.

Asi  mismo, el cierre de plantas del sector pecuario por
contaminacion en Estados Unidos y Canadd entre otros paises,
contraen la demanda. Sin embargo, las bajas estarian limitadas por
las regulaciones preventivas a la logistica en los paises exportadores
originando preocupacion en los envios, sobre todo de origen
sudamericano vy la reactivacion de las importaciones por parte de
China.

ESTIMACION FUTUROS CERCANOS - SOYA (DLS/BU)

Q2 20 Q3 20 Q4 20
Est. GCMA 8.30 8.25 8.35
Futuro Actual 8.40 8.39 8.42
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ESTIMACION FUTUROS CERCANOS - PASTA DE SOYA (DLS/ST)

Q2 20 Q3 20 Q4 20
Est. GCMA 309.00 315.00 317.00
Futuro Actual 292.60 293.20 295.30

10 Pasta de Soya (dls/st)
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Soya

El precio proyectado, en base a la estimacion de futuro y tipo de
cambio en zona productora es de $7,980/tm.

PRECIOS ZONA PRODUCTORA - SOYA
Estado Pesos/TM

Tamps - Nuevo Ledn 8,500

Tipo de cambio estimado 24.50 pesos/ddlar

Las importaciones de frijol soya se proyectan en 6.8 millones de tm,
11% por arriba del volumen registrado durante 2019, por mayor
demanda por parte del sector pecuario.

MILES DE TM 2020
Importacion

6,750
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Sorgo GCMA.

Mercado Internacional
Ciclo 2019/20

La produccion mundial se espera en niveles bajos alrededor de 56
millones de toneladas, derivado del clima seco en los principales
paises productores originando bajos rendimientos del cultivo.

Se prevé confraccidon en la demanda, principalmente por menos
consumo por parte de China que ocasiona caidas en los precios
fisicos de los principales paises exportadores.

Considerando el futuro estimado para maiz, asi como el tipo de
cambio vy las bases regionales de GCMA; el precio promedio
nacional para sorgo se ubicaria en $3,350/tm.

PRECIOS ZONA PRODUCTORA - SORGO

Estado Pesos/TM
Nayarit 3,800
Sinaloa - Sonora 3,550
Tamaulipas 3,210

Tipo de cambio estimado 24.50 pesos/ddlar




Sorgo GCMA.

Produccion Nacional

Para el Estado de Tamaulipas la produccion se espera en 1.8 Las importaciones se estiman en 715 mil tm, mismo nivel que 2019. El
millones de tm, esta cifra podria modificarse a la baja si las precio del grano de importacion ha resultado afractivo para el
condiciones de sequia en las zonas productoras prevalecen. sector pecuario.
PRODUCCION NACIONAL SORGO (MILES/TM) MILES DE TM 2020
Estado 01 19/20 Estado PV 20 Importacién

Tamaulipas 1,780 Guanajuato 930 715

Navyarit 240 Michoacdn 380

Sinaloa 190 Jalisco 200

Campeche 70 Sinaloa 200

San Luis Potosi 70 Morelos 170

Veracruz 30 Tamaulipas 100

Otros 100 Otros 390

Total 2,480 2,370
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Cafe

Mercado Internacional
Ciclo 2019/20

La demanda mundial del café estda ligada al crecimiento econdmico global.
La inminente recesion mundial causada por el COVID-19 incidiria
directamente en la demanda del grano al bajar el ingreso econdmico en las
familias.

Las medidas de distancia social causaron el cierre de gran parte de los
sectores de la hoteleria, el turismo y el comercio al por menor, afectando al
consumo. Si bien se suscitaron compras de pdnico iniciales derivadas de las
implementaciones de aislamiento, es probable que los consumidores
susceptibles a los precios podrian sustituir el café de precio alto por mezclas
mas baratas, especialmente en paises de ingresos altos y mercados con
consumos percdpita altos.

La contraccion de la demanda del grano continuard presionando las
coftizaciones.
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ESTIMACION FUTUROS CERCANOS - CAFE (CVTS/LB)

Q2 20 Q3 20 Q4 20
Est. GCMA 102.00 103.00 104.00
Futuro Actual 106.75 107.85 109.60
Café (ctvs/Ib)
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Algodon
Mercado Internacional
Ciclo 2019/20

La tendencia de consumo global se mantiene contraida, ya que los
consumidores se muestran cautelosos a la compra de insumos no
indispensables o de supervivencia.

El cierre de centros comerciales diminuyd la venta de ropa y articulos a base
de fibras naturales como el algoddn. Algunas fdbricas han bajado su
produccion contrayendo la demanda de la fibra.

Los precios reciben presion resultado de la pandemia que contrgjo la
demanda vy la desaceleracion de la economia mundial, lo cual impulsaria el
consumo de fibras sintéticas mads baratas que las naturales.

Cierre de futuros al 25 de abril de 2020 | GCMA no asume responsabilidad alguna por el uso de la informacién contenida en este documento. n

ESTIMACION FUTUROS CERCANOS - ALGODON (CVTS/LB)

Q2 20 Q3 20 Q4 20
Est. GCMA 53.50 55.30 55.60
Futuro Actual 55.63 57.35 57.67
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AzUcar

Mercado Internacional
Ciclo 2019/20

Se prevé que el déficit mundial estimado en 9 millones de tm en meses
pasados, presente un cambio radical ante la crisis mundial.

El impacto de la caida de los precios del petrdleo incentiva la produccidon de
azUcar brasilena en vez de etanol, que ha perdido rentabilidad y consumo; el
efecto brasileno incrementard la produccion de azicar mientras que se
prevén cambios en los patrones del consumo como efectos de la pandemia
gue podrian contfraer la demanda del edulcorante.

El precio cayd en los Ultimos meses desde niveles de 15 a 10 dlis/lb, nivel a partir
del cual esperamos un descenso moderado.

ESTIMACION FUTUROS CERCANOS - AZUCAR (CVTS/LB)

Q2 20 Q3 20 Q4 20
Est. GCMA 9.30 9.50 9.80
Futuro Actual 9.73 9.81 10.07
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AzUcar

Los precios nacionales del azicar permanecerdn al alza, por menor
produccion. Adicional los ingenios tienen flujo disponible de
exportaciones, que se han incrementado por el tipo de cambio, por
lo que pueden permitirse no sacar grandes volumenes de azicar al
mercado nacional.

Prevemos cotizaciones por arriba de los 850 pesos/bulto, las cuales
podrian estar limitadas si se mantienen la caida de ventas para la
industria embotelladora, Idctea y confiteria como consecuencia de
la pandemia.

Produccion Nacional

Estimamos una de 5.250 millones de tm por los efectos de la sequia
que han sido peores que los estimados originalmente, con bajo
rendimiento de cana por hectdrea y bajo nivel de sacarosa.

PRODUCCION NACIONAL
AZUCAR (MILES/TM)

2019/20

5,250

Se proyecta que en 2020 se exporten alrededor de 1.3 millones de
toneladas a los Estados Unidos, ademds de alrededor de 350 mil
toneladas a empresas 1.65 millones de tm, en su mayoria con
destino a EUA.

MILES DE TM 2019/20
Exportacion a EUA

1,650
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Pecuario

Bovino

Derivado del sacrificio de ganado mds pesado y contraccion en la demanda
resulfado de la pandemia y la desaceleracion de la economia global, las
cotizaciones internacionales recibirdn presion en el ganado para engorda asi
como para el de sacrificio.

En mercado nacional, la disminucion en la demanda por el cierre de
restaurantes, hoteleria etc., presiona las cotizaciones, adicional a que el
consumidor estd optando por cortes de menor valor.

Cerdo

Se espera reduccion en la produccidon mundial de carne de cerdo; sin
embargo, el volumen estard por arriba de las expectativas de demanda del
mercado.

Canales mdas pesadas origina mayores suministros y presion sobre las
cotizaciones, limitadas por la reactivacion de la demanda de China.

En mercado nacional, los precios reciben presion ante la baja demanda por
las restricciones de movimiento establecidas por la pandemia.

Pollo

Derivado de la pandemia en el mercado internacional se ha acelerado el
sacrificio de pollos por falta de personal en las plantas de procesamiento,
incrementando los inventarios, que se enfrentan a una baja en la demanda
ejerciendo presion en las cotizaciones mundiales.

En mercado nacional los inventarios de pollo congelado y menores ventas
presionan los precios para la industria; sin embargo estas bajas ain no se ven
reflejadas en los precios al consumidor final.

GCMA
ESTIMACION FUTURO - LIVE CATTLE (CTVS/LB)
Q2 20 | Q3 20 | Q4 20
Est. GCMA 86.00 92.00 95.50
Futuro Actual 88.90 94.48 98.43

Live Cattle (ctvs/Ib)
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e FUTUTO Actual == & = Est. GCMA
ESTIMACION FUTURO - LEAN HOG (CTVS/LB)
Q2 20 Q3 20 Q4 20
Est. GCMA 52.00 58.00 60.00
Futuro Actual 54.68 53.98 52.98
10 Lean Hog (ctvs/Ib)
60.0 ————l
A== =
56.0 -
— - -
52.0 [
48.0
Q220 Q320 Q420

= & = Est. GCMA Futuro Actual

Cierre de futuros al 25 de abril de 2020 | GCMA no asume responsabilidad alguna por el uso de la informacidon contenida en este documento. H



Tipo de cambio

La disminucion del precio del petrdleo, la percepcion
de riesgo de la economia mexicana, asi como los
indicadores econdmicos desfavorables a nivel
mundial mantienen la tendencia de depreciacion del
peso contra el dolar.
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GCMA
ESTIMACION TIPO DE CAMBIO (PESOS)
Q2 20 Q3 20 Q4 20
Est. GCMA 24.50 24.10 23.80
Cotizacion Actual 25.36 25.58 25.85
Tipo de Cambio (pesos/dls)
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