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La teorla deI’c:sne jegro es una metafora que, en
el a)nbi!o econémico, describe aquellos sucesos
~ql?le ocurren por sprpresa que ningun analista
habia previsto ni tenido en cuenta porque, a
priori, eran improbables y que, para bien o,
generalmente, para mal, terminan teniendo un
gran impacto y repercusiones trascendentales.




“CISNE NEGRO”

Todo el mundo tiene un plan, hasta
que es golpeado (Mike Tyson)
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El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos se derrumbé a una
tasa anualizada del 32.9% en el ultimo trimestre, la contraccion mas grave
en la produccion desde que el gobierno comenzo6 a tomar registros en

1947, declaro el Departamento del Comercio.
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Alemania anota su recesidn mas fuerte de la postguerra por el
coronavirus
El PIB aleman tuvo en el segundo trimestre del ano una caida del

10.1%, la mas fuerte desde que se comenzo a registrar este dato en
el pais en 1970.




La economia del Reino Unido, golpeada por la crisis del coronavirus,
sufrio en el segundo trimestre una caida réecord de 20.4% y la recesion
registrada en los seis primeros meses del ano en el pais es historica.




Economia mexicana se
«derrumba 18.9% en el
.. ?egu.ndo trimestre, su peor .
. 'Q&all'da en la historia




Vacuna de Oxford y La farmacéutica Pfizer y la
AstraZeneca logra compania BioNTech anuncian
respuesta inmune resultados preliminares
correcta positivos para su proyecto
conjunto de vacuna contra el
nuevo coronavirus

PRODUCCION EN ARGENTINA Y MEXICO.
FINANCIADA POR FUNDACION SLIM.
PARA PRIMER TRIMESTRE DEL 2021




la batalla contra el coronavirus culminara en los paises ricos al término
de 2021 y en el resto hasta finales de 2022.







Cuadro 1. Expectativas de los especialistas sobre los
principales indicadores de la economia

Media Mediana
—_————ee——————————{
Encuesta Encuesta
junio julio junio julio
Inflaciéon General (dic.-dic.) 3.62
Expectativa para 2020 3.31 3.64 3.34 3.61
Expectativa para 2021 3.55 3.56 3.51 3.53
Inflacion Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2020 3.50 3.72 3.59 3.73
Expectativa para 2021 3.42 3.38 3.44 3.48
Crecimiento del PIB (A% anual)
Expectativa para 2020 -8.97 -10.02 -8.80 -9.90
Expectativa para 2021 2.79 2.88 2.80 3.00
Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre del afio)
Expectativa para 2020 22.78 22.69 22.66 22.65
Expectativa para 2021 22.78 22.68 22.50 22.50
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre) 4.50
Expectativa para 2020 4.44 4.33 4.50 4.50
Expectativa para 2021 4.42 4.39 4.50 4.50




Ingresos que llegan al pais
Derivado de la pandemia los ingresos al pais por las diferentes actividades fueron menores




Daiios tras la fempestad, menores a lo esperado

La magnitud de la caida en la economia global, particularmente en el segundo trimesire del ano, prefiguraba un
mal resultado para la inversion exiranjera, la cual si bajd, pero sin llegar a cifras draméticas de ofros rubros.

México | Captacion de IED,
ene-jun, 2020 | MILES DE
MILLONES DE DOLARES®
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¥ El animo para invertir, por los suelos
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los empresarios pusieron el freno en la inversion de bienes de capital
durante el presente afio por la pandemia. Esperardn mejores fiempos.
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¥ Su peor caida desde 1995
En el quinto mes del afic, debido al confinamiento por el Covid19,

fuvo una caida récord en México.

Consumo privado en el mercado interno | VARACION PORCENTLAL
ANUAL
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Published on Investing.com, 25/Aug/2020 - 20:32:41 GMT, Powered by TradingView.
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Deuda de México crece mas de 1.51 billones de

pesos en un ano

I Aumentan presiones

Si bien el gobierno ha evitado asumir deuda, ésta crece afectada por la
depreciacion que ha presentado el peso frente al délar.

Saldo Histérico de los Requerimientos 12.07
Financieros del Sector Publico ' jUNIO DE

CADA ANO, CIFRAS EN BILLONES DE PESOS 10.38 10.56

8 85 9.30
7.98
6.80
5.64 000
Lo 4.93 “por efecto del mayor déficit, la

depreciacion del tipo de cambio y el
menor dinamismo de la economia”.
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Construccion y comercio, los sectores
con mayor perdida de empleo

Poblacion total ocupada en el sector | VARIACION

ANUAL EN O'O*
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RESTAURANIES, SERVICIOS DE ALOJAMIENTO,
TRANSPORTES, COMUNICACIONES, CORREO
Y AMACENAMIENTO

INDUSTRIA EXTRACTIVA, DE LA ELECTRICIDAD
Y MANUFACTURERA

AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA.,
CAZA Y PESCA

SERVICIOS DIVERSOS

SERVICIOS PROFESIONALES, FINANCIEROS
Y CORPORATIVOS

* Caida promedio de los meses abril, mayo y junio del 2020
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PERDIDAS
DEL PRIMER SEMESTRE
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CME:6MU2020, D 0.04539 A +0.00035 (+0.78%) O:
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Publicado en TradingView.com, Agosto 25, 2020 12:44:32 CDT
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Publiciedn co TradingVicw.com, Agasto 23, 2020 27:42:27 UTC
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MOVIMIENTO DE LOS FONDOS

INGREDIENTES posicion CONTRATOS CONTRATOS CONTRATOS CONTRATOS CONTRATOS CONTRATOS CONTRATOS
07-jul 14-jul 21-jul 27-jul 04-ago 11-ago 18-ago
CORTOS |- 107,239 |- 99689 |- 98854 |- 102419 |- 148441 |- 149902|- 77,166
LARGOS |- 14,269 16,724 18,806 83,342 5,075
[FRIWJOL SOYA 150,509 127,694 121,499 113,043 138,580
'PASTA DE SOYA | LARGOS 13,585 5,985 6,584 14,905 40,087
'ACEITE DE SOYA | LARGOS 27,188 16,273 45,763 43,150 70,949
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Mid-August 2020 IRI/CPC Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSQ state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 °Ct0 0.5 °C
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i Neutral Forecast Probability
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U.S. Drought Monitor
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X Drought Impact Types:

\ r~ Delineates dominant impacts

$ = Short-Term, typically less than
8 months (e.g. agricullure, grassiands)

L = Long-Term, typically greater than
& months (e.g. hydrology, ecolegy)

Intensity:
< [} None
[] DO Abnormally Dry
[] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought
I D3 Extreme Drought
I D4 Exceptional Drought

The Drought Monitor focuses on broad-scale conditions
Local conditions may vary. For more information on the
Drought Monitor. go to https://droughtmonitor. unl edw/About. aspx

&

droughtmonitor.unl.edd |






La devastacion de la Amazonia reduce las lluvias
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-Out-of-Season
-No Data

Countries:
Crop Monitor Countries
Non-Crop Monitor Countries

Crop Conditions as of July 28th, 2020
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USDA Crop Progress and Condition: Corn in United States , 2020 NASS
April | May | June | July |  August | September | October | November
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CONCEPTOS

OFERTA Y DEMANDA DE MAIZ |

£l

g

MILLONES DE TONELADAS 7 sz
2012113 2013114 2014115 201516 2016117 201713 [N20ISI20N N2018i20 P2020i21" P2oz20i21
jul-20 ago-20 jul-20 ago-20
97.2 95.4 90.6 88 94 88.9 89.7 89.7 92.0 92.0
87.4 87.5 83.1 80.8 86.7 81.3 81.3 81.3 84.0 84.0
123.4 158.1 171.0  168.4 174.6 176.4 167.4 167.4 178.5 181.8
25122  20.854 31.294 43969 44.122| 58.245| 56.416| 56.416| 57.102
273.825 351.273 361.103 345481 384.777 | 370.959 | 345888 | 345.888 | 381.018
4115 0914 0.813  1.702 1.448 | 0.914 1.143 1.143 0.635
303.061 373.042 393.185 391.178 430.347 | 430.144 | 403.447 | 403.447 | 438.755
110114 127.920 135.007 131.883 138.995 | 134.575| 142.247 | 142.247 | 148.597 | 150.5
35460 34.723  34.495 34723 35841 44.706| 16.765| 16.765| 19.686
118.065 130.410 132.315 132.239 | 137.979 | 142.374| 123.196 | 123.196 | 132.086
18.568  48.694  47.348 48211 58.245| 61.928| 45.087| 45595)| 54.613| 56.518
282.23 341.75 349.22 347.03 372.10 375.76 | 346.345 | 346.853 | 371.492 | 375.302
20.854 31.294  43.969 44147 58.245| 54359 | 57.102| 56.594

7.4%

9.2%

12.6%

12.7%

15.7%

14.5%

16.5%

67.262| 70.006
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USDA Crop Progress and Condition: Soybeans in United States , 2020 NASS
April | May | June | July | August | September | October | November
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CONCEPTOS

OFERTA Y DEMANDA DE FRIJOL SOYA

£l

-

MILLONES DE TONELADAS _
2012113 2013114 201415 2015116 2016117 2017/13 |NEOHSIe0N NE01oi20" N20z0i21 N2oz0i21
jul-20 ago-20 jul-20 ago-20
77.2 76.8 83.3 82.7 83.4 89.2 76.1 76.1 83.8 83.8
76.2 76.3 82.6 81.8 82.7 87.6 75 75 83 83.0
39.8 44 47.5 48 52 50.6 47.4 47.4 49.8 53.3
4.599 3.837 2.504 5.198 5.361 8.219| 24.739| 24.739
82.572 91.390 106.875 106.848 116.918| 120.048| 96.670| 96.670 .536|
0.980 1.960 0.898 0.653 0.599 0.599 0.408 0.408 0.408 | 0.408
88.151 97.160 110.277 112.672 122.878| 128.838 | 121.817 | 121.817 | 129.818 | 137.575
45967 47192  51.029 51.329 51.737| 55928| 58.650 58.786| 58.786| 59.330
35.925 44824 50.158 52.689 59.167 | 57.942| 44906| 44906| 55792| 57.833
2.422 2.667 2.640 2.640 2.858 2.830 2.640 2.640 2722 2.722
0.027 . 1.252 0.653 0.925 0.218 |- 1.252 1.252 0.953 | 1.089
84.314 94.656 105.079 107.311 114.659 | 116.918 | 104.970 | 105.106 | 118.252 | 120.973
3.837 2.504 5.198 5.361 8.219| 11.920| 16.874| 16.738| 11.567 | 16.601
4.6% 2.6% 4.9% 5.0% 7.2% 10.2% 16.1% 15.9% 9.8%| 13.7%
16.6 9.7 18.1 18.2 26.2 37.2 58.7 357| 501
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VENTAS DE EXPORTACION oM e

AGROPECUARIDS

20 de agosto de 2020
PRODUCTO | ACUMULADO (a la misma fecha)

Miles de toneladas 2019/20 | 2020/21 | 2017/18 | 2018/19 | 2019/20 | VAR.% | 2020/21

MAIZ 61.6  723.3 60,365.8 50,103.3 44,221.4 . 12,203.6 :
SORGO T3 1220 50881 1,724.8 4,6291 168.4% 1,8451 | 78%
TRIGO 523.0 0.0 85567 10,421.6 11,1141 6.6% 5.0
FRIJOL SOYA 2,573.2 58,761.7 48,618.1 47,498.0 20,548.7
PASTADE SOYA 345 1558 12,451.2 11,9252 11,992.0 0.6%  1,211.2 | 82%

ACEITEDE SOYA IEFI o0.0  1,037.0 879.2 1,266.7  44.1% 80.7
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I CERDO - PRODUCCION

2020

*2019 e

2017 2018

(Miles de Toneladas Métricas) _ 14 o % -22.6%

China ; 54,518 54,040 46,5000 36,000
Unién Europea 23,660 24,082 23,980 e 24,250
Estados Unidos 11,611 11,943 ® 12,543 # 12,999
Brasil 3,725 3,763 3,975 4,155
Rusia . 2,959 3,155 3,240 3,330
Vietnam | 2,741 2,811 2,400 2,250
Canada i 1,958 1,955 2,020 2,085
Filipinas 1,563 1,601 1,640 1,475
México ' 1,267 1,321 1,405 1,465
Korea del Sur 1,280 1,329 1,352 1,335
Japén | 1,272 1,284 1,285 1,290
Otros 5,511 5,654 5,661 5,749
112,938] 106,001] 96,383



I CERDO - CONSUMO I
2020

PAON R

Pais 2017

(Miles de Toneladas Métricas) _11 6 %

55,398
21,163
9,748

China 55,930
Union Europea 20,817
Estados Unidos _ 9,541
Rusia ' 3,296
Brasil 2,941
Japon 2,731
Meéxico 2,180
Vietham i 2,793
Korea del Sur ﬁ 1,926
Filipinas j 1,804
Canada 2 816
Otros 6,916

Total 111,611 112,342 105,351 96,024

3,197

3,035

2,775

2,331
2,796
2,001

1,887
864
7,147

*2019
Ene

-19.1 %

48,970 ¥ 39,600
20,345 20,365
10,126 10,165
3,310 3,330
3,117, 3,157
2,730 2,785
2,390 2,450
2,435 2,315
2,026 2,044
1,879 1,775
939 940
7,084 7,098

)



CERDO - EXPORTACIONES

2017 PAOKR: *2019

(Miles de Toneladas Métricas)

Unién Europea 5 2,857 2,933 3,650 '3,900
Estados Unidos 2,555 2,665 2,856 3,221
Canada f 1,351 1,331 1,330, e 1,400
Brasil : 786 730 860 i 1,000
Chile é 171 200 240 270
México ' 170 178 215 I 250
China j 208 203 130 100
Rusia 37 45 60 80
Autralia 43 47 40 42
Serbia . 16 14 18 20
Sudafrica : 161 17: 17' 17 )

Otros D
Total 8,296 8,445 9 476% 10 353




Growth in Meat Imports Driven by China

China Meat Imports China Share of Global Meat Imports
“ Pork mBeef = Chicken Pork mBeef = Chicken
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POTENCIA MUNDIAL @ 2
PECUARIO @ Lo
| RANKING PRODUCCION &° 8° 6° 4° 7°
| PRODUCCION MUNDIAL (MTM) 616 106.0 99.0 884 6353
PARTICIPACION MEXICO (%) 34% 13% 3.7 % 35% 20%
PRIMER PRODUCTOR EEUU. CHN EEUU. CHN IND
PARTICIPACION (%) 203 % 439 % 201% 39.0% 30.6%
RANKING EXPORTACION 8° 5° 24° - -
RANKING IMPORTACION 10° 3 2 - &

= I




The First Power In Genetics

GEiESUS

_ Global Market Report

Price as of August 20th, 2020

' [ llar
Domestic price (own currency) US dollars

(Liveweight/Ib.)

USA (Iowa-Minnesota)

[Weighted Avg.] 40.49 usD/100 Ib. carcass $1 4.65 29.96 ¢
Canada (Ontario) [Base Price] 127.36 cAD/100 kg carcass 35.06 ¢
Mexico 27.73 MxN/kg liveweight 56.73 ¢
Brazil (SOUth Region) 6.95 BRL/kg liveweight $27.50 56.32 ¢
Russia 122.60 RruB/kg liveweight 75.21 ¢
China 37.16 cny/kg liveweight $119.40 2.44

Spain 1.300 Eur/kg liveweight 69.92 ¢
France 1.305 Eur/kg carcass 60.26 ¢
United Kingdom 163.84 GBP/100 kg carcass 78.45 ¢
Viethnam (national average) 84,000 vnD/kg liveweight $ 1.63

South Korea (national average) 4,717 KRW/kg carcass $ 1.39



Termdmetro econdmico porcino 2uosi2oz
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Precio de venta del cerdo Indice de materias primas
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Evolucion semanal durante los Gltimos 12 meses
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Censo porcino a 1 de junio

Millones de cabezas
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De los 75,5 millones de cabezas, 69,1
millones son cerdos de mercado,
mientras que 6,41 millones son
reproductores.

2011 2012 2013 2014 2015

2016

2017
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ESTADISTICA DE CARNICOS

ELABORADO POR: GCMA | BASE EN DATOS DE SAT, JULIO 2020

EXPORTACION CARNICOS
Volumen Valor \
(Miles de tm) (Millones de SUSD) EXPORTACION PROTEINA ANIMAL*

3444 1,619.3 \

Volumen (tm) Variacion % Valor (miles de dis) Variacién % Precio (dls/tm)

Variacion %
2019 2020 2019 2020 2019 2020

Bovino® 157247 194628 23.8% 875217  1.092.069 248% 5566 5611 08%
Porcino 95 996 147,909 54.1% 375258 525,780 40.1% 3900 3555 9.1%

Variacitn 34.8% Avicola 2226 1819 -183% 1348 1,421 5.4% 605 181 29.0%
Total 255,460 344,356 34.8% 1,251,823 1,619,270 29.4%

2019 2020 2019 2020 2

*No incluye la exportacidn de becerros
IMPORTACION CARNICOS
Volumen Valor \
(Miles de tm) (Miliones de SUSD) IMPORTACION PROTEINA ANIMAL

1,228.1 11553 2,064.5 \

Volumen (tm) Variacién % Valor (miles de dis) Variaci6n % Precio (dls/tm) Variacién %
2019 2020 2019 2020 2019 2020
Bovino 111,529 82254 262% 609030 443250 27.2% 5461 5.389 1.3%
Porcino 647403 609940 5.8% 995208 878,861 11.7% 1537 1441 £3%
Variacion -5.9% Variacion -17.4% Avicola 469212 463113 -1.3% 460297 382,837 16.8% 981 827 15.7%

Total 1,228,143 1,156,308 $.9% 2,064,534 1,704,948 17.4%
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